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Investicinio gyvybés draudimo investavimo krypc¢iy valdymo politika

1. Bendrosios nuostatos
1.1. Investicinio gyvybés draudimo investavimo krypciy valdymo politika (toliau — Politika) nustato
Allianz Lietuva gyvybés draudimas UAB (toliau — Allianz) finansiniy priemoniy pasirinkimo,
investavimo sprendimy priémimo ir jy jgyvendinimo tvarkg dél klienty IéSy investavimo bei investicijy
rizikos valdymo procesa.
1.2. Investuojant investicinio gyvybés draudimo klienty léSas (toliau — fondy |éSas) atsizvelgiama j
draudéjy, apdraustujy ir naudos gavéjy interesus, kad bity pasiektas geriausias jmanomas rezultatas.
1.3. Investavimo krypCiy valdymo tikslas — efektyvus investavimo kryp€iy valdymas ir savalaikis
sprendimy priémimas.
1.4. Politika parengéme vadovaudamiesi Lietuvos Respublikos draudimo jstatymu, Investicinio gyvybeés
draudimo turto reikalavimais, patvirtintais Lietuvos banko valdybos 2015 m. lapkri¢io 30 d. nutarimu Nr.
03-180, Draudimo jmoniy skaidraus, patikimo ir apdairaus valdymo nuostatais, patvirtintais Lietuvos
banko valdybos 2015 m. gruodzio 22 d. nutarimu Nr. 03-196, Allianz valdybos nutarimu patvirtintomis
tvarkomis: Investicijy valdymo tvarka, ,Akcininky turto, investicinio gyvybés draudimo turto ir turto,
dengiancio kitus draudimo techninius atidéjinius, investavimo strategija“ ir gyvybés draudimo fondy
investavimo strategijomis (toliau — investavimo strategijos).
1.5. Allianz nuolat stebi ir analizuoja Politikos veiksminguma. Ne reéiau kaip kartg per metus, taip pat
jvykus esminiams pasikeitimams, kurie gali turéti jtakos geriausio klientams rezultato pasiekimui, Allianz
perziri Politikg ir esant batinybei jg atnaujina.
1.6. Sioje Politikoje vartojamos sgvokos:
1.6.1.Diversifikavimas — investicijy portfelio paskirstymas, jtraukiant kuo didesnj kiekj skirtingy
finansiniy priemoniy, investuojanciy skirtinguose geografiniuose regionuose ir (ar) sektoriuose,
jvairiomis valiutomis, taip siekiant sumazinti subjekty ir investicijy portfelio rizika;
1.6.2.Investavimo kryptys — Allianz valdomi investicinio gyvybés draudimo fondai, kuriy IéSos
investuojamos pagal investavimo strategijas;
1.6.3.Gyvybés draudimo investavimo kryp¢iy portfelis (toliau — investicinis portfelis) — tai jvairios
finansinés priemonés sudarancios investicinio gyvybés draudimo fondy turtg, | kurias laikantis
investavimo strategijose nustatyty apribojimy investuojamos fondy IéSos.
1.6.4.Investicinis reitingas — kredito reitingas laikomas investiciniu, vadovaujantis kredito reitingo
agentdry Zyméjimais: BBB- ir aukstesnis pagal ,Standard & Poor’s”, arba Baa3 ir auksStesnis pagal
“Moody’s”, arba BBB- ir auk$tesnis pagal ,Fitch®. Kredito reitingai suteikia informacijg apie skolininko
gebéjima jvykdyti finansinius jsipareigojimus.
1.6.5.Investicijy portfelio valdytojas — Allianz generalinio direktoriaus paskirtas investicijy
valdytojas ar vyr. investicijy valdytojas, kuris yra atsakingas uz gyvybés draudimo investiciniy fondy
investavimo proceso koordinavimg bei rezultatus ir uz tinkamy rekomendacijy dél investavimo
objekty, iSorés tiekéjy parinkimo pateikimg Investavimo grupei.
1.6.6.Visos kitos Politikoje vartojamos sgvokos atitinka teisés aktuose nustatytas sgvokas.



2. Investicinio portfelio sudarymas ir valdymas
2.1. Gyvybés draudimo investavimo krypCiy portfelis sudaromas vadovaujantis fondy investavimo
strategijomis, taCiau taip pat atsizvelgiama | situacijg rinkose ir regionuose, politinius, geopolitinius,
ekonominius ir kitus svarbius veiksnius.
2.2. Investicinis portfelis sudaromas laikantis fondy investavimo strategijose ir teisés aktuose nustatytais
diversifikavimo reikalavimais.
2.3. Investicinj portfelj gali sudaryti Sios finansinés priemonés:

2.3.1.perleidZiamieji vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemones;

2.3.2.kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ir akcijos;

2.3.3.ne ilgesni kaip 12 menesiy termino indéliai;

2.3.4.i8vestinés finansinés priemonés;

2.3.5.pinigai banko saskaitose ir kasoje.
2.4. Sudarant investicinj portfelj siekiama tinkamai diversifikuoti turtg, siekiama idvengti per didelés
priklausomybés nuo bet kurios atskiros turto risies, emitento ar jmoniy grupés arba geografinés
teritorijos ir pernelyg didelés viso portfelio rizikos koncentracijos, kuriy apribojimus nustato teisés aktai.
2.5. Allianz atsakinga uz tvarumo rizikos valdymg investavimo procese, todél sudarant investicinj
portfelj:

2.5.1.vadovaujasi Tvarumo politika, kuri skelbiama Allianz internetiniame puslapyje;

2.5.2.vertina tvarumo rizikg naudojant MSCI ASV (angl. Environmental, Social, and Governance,

ESG) reitingg ir kitus veiksnius;

2.5.3.taiko Neigiamos atrankos metodg, siekiant iSvengti tiesioginiy investicijy j nepageidaujamomis

veiklomis uzsiimancias ar prastg reputacijg turinCias bendroves;

2.5.4.atsizvelgia ne tik j tvarumo kriterijus, bet ir vengia tiesioginiy investicijy j tam tikry sektoriy

jmoniy akcijas ar obligacijas;

2.5.5.atrenka iSoriniy fondy tiekéjus, kuriems taiko auk$tus patikimumo, kreditingumo ir tvarumo

reikalavimus.
2.6. Allianz investuoja j finansines priemones, kuriy rizikg jmanoma tinkamai jvertinti, stebéti ir valdyti.
2.7. ] i8vestines finansines priemones investuojama siekiant efektyviau valdyti turtg ir geriau valdyti
rizikg, nebent konkretaus fondo investavimo strategijoje nustatyta kitaip.
2.8. Likvidumui palaikyti, vykdant atsiskaitymus ir kitais atvejais, dalj investavimo krypc€iy portfelio gali
sudaryti pinigai kaip nustatyta investavimo strategijose ir Lietuvos Respublikos teisés aktuose.
2.9. Investavimo kryp€iy rezultatai priklauso nuo pasirinktos investavimo krypties, juose esanciy
vertybiniy popieriy vertés, kuri finansy rinkose nuolat kinta, valiutos pokyciy bei investavimo laikotarpio.
Ankstesnés investicinés veiklos rezultatai negarantuoja bisimy rezultaty. Investicijy verté gali tiek
padidéti, tiek sumazéti.
2.10. Investuojant turtg atsizvelgiame | kaing, investicinio sprendimo jvykdymo i$laidas, greitj,
investicinio sprendimo jvykdymo ir atsiskaitymo tikimybe, investicinio sprendimo dydj, turinj ir kitas
svarbias aplinkybes.
2.11. Valdant investavimo kryptis Allianz atsakingi darbuotojai vertina, kuriuose regionuose ir i$ kokiy
finansiniy priemoniy galima tikétis geriausios grgzos. Regionai ir finansinés priemonés parenkami
jvertinus ekonomikos augimo perspektyvas, finansiniy priemoniy kainas ir pan., atsizvelgiant |
investavimo strategijy apribojimus.
2.12. Atrenkant naujus kolektyvinio investavimo subjektus j Allianz palyginamajg grupe, turi bdti
atsizvelgiama j Siuos kriterijus:

2.12.1. investicijy valdymo jmoné turi turéti kredito reitinga;



2.12.2.kolektyvinio investavimo subjektas, iSskyrus indeksus sekancius fondus, turi turéti bent 3
mety veiklos istorijg;

2.12.3. kolektyvinio investavimo subjektas turi tenkinti minimalaus fondo dydzio reikalavimus;
2.12.4. kolektyvinio investavimo subjektas turi bati registruotas Liuksemburge arba Airijoje;

2.12.5. jvertinta ar fondas savo valdyme taiko tvarumo kriterijus;

2.12.6. vertinami kiti kiekybiniai ir kokybiniai kriterijai.

3. Investiciniy sprendimy priémimas, vykdymas ir kontrolé
3.1. Siekiant priimti tinkamus investavimo sprendimus, atliekamas nuolatinis finansy rinky stebéjimas ir
analizé. Atsakingi Allianz investicijy valdytojai analizuoja rinky pokycius ir juos lemiancius veiksnius,
kurie veikia investicine aplinkg ir investavimo kryp€iy rezultatus.
3.2. Savo analizei ir investavimo krypciy rezultaty jvertinimui Allianz naudoja lyginamuosius indeksus,
labiausiai atspindinCius investavimo krypCiy strategijas, jy faktine pastaryjy mety sudétj. Investavimo
krypciy lyginamieji indeksai padeda jvertinti investavimo krypc€iy rezultatus ir valdymo efektyvuma.
3.3. Sprendimus dél fondy IéSy investavimo priima Allianz valdybos paskirta Investavimo grupé.
Investavimo grupés nariai:
3.3.1.priima investavimo sprendimus, atsizvelgdami | pokyCius kapitalo ir finansy rinkose ir
vyriausiojo investicijy valdytojo ir investicijy portfelio valdytojo pasitlymus;
3.3.2.kontroliuoja Investavimo strategijy jgyvendinima;
3.3.3.tvirtina fondy paslaugy tiekéjy atranka ir perziira;
3.3.4.siekia, kad investiciniais sprendimais bdty pasiektas geriausias jmanomas rezultatas
klientams.
3.4. Uz investicinio portfelio priezitrg atsakingi Allianz vyriausiasis investicijy valdytojas ir investicijy
portfelio valdytojas.
3.5. Vyriausiasis investicijy valdytojas:
3.5.1.nuolat vertina kredito rizika;
3.5.2.stebi ar pasirinkti investavimo instrumentai atitinka patvirtintas investavimo strategijas.
3.6. Investicijy portfelio valdytojas:
3.6.1.seka situacijg rinkose ir rekomenduoja investavimo objektus;
3.6.2.vertina ar yra uztikrinamas investicinio portfelio saugumas, pelningumas ir likvidumas;
3.6.3.siekia, kad rizikos rodikliai nevirSyty nustatyty tolerancijos riby.
3.6.4.siekia geriausio jmanomo rezultato vykdant investicinius sprendimus, atsizvelgdamas j klienty
interesus.
3.7. Darbuotojai, atsakingi uz investiciniy sprendimy jgyvendinimg, uztikrina tinkama ir laiku atliekama
Siy sprendimy jgyvendinimg, kontroliuoja investicijy atitikimg investavimo strategijoms bei investavimo
apribojimy laikymasi.
3.8. Visi asmenys, atsakingi uz investavimo sprendimy pri€mima ir jgyvendinimg, investicinio portfelio
sudaryma ir priezidrg, turi turéti pakankamg kompetencijg ir Zinias, kad uztikrinty atliekamy investavimo
procesy kokybe ir savalaikiSkuma.
3.9. Asmenys, dalyvaujantys investiciniy sprendimy priémimo procese, grieztai laikosi Allianz vidaus
dokumentuose numatyty reikalavimy dél interesy konflikty valdymo ir siekia, kad priimami sprendimai
baty pagrijsti klienty interesais.



4. Rizikos valdymas
4.1. Siekdama tinkamai valdyti ir kontroliuoti rizika, kylancig investuojant fondy léSas, Allianz
vadovaujasi Siais investicijy rizikos valdymo principais:
4.1.1.investicijy rizika valdoma neprisiimant itin aukstos ir nekontroliuojamos rizikos;
4.1.2.rizikos valdymo procesas apima riziky identifikavima, stebéjima, vertinimg ir kontrole;
4.1.3.rizikos valdomos aktyviai, siekiant uztikrinti savalaikj investiciniy sprendimy priémima;
4.1.4.vadovaujamasi Allianz vidaus dokumentais, remiamasi istoriniais duomenimis, jy stebéjimu ir
analize.
4.2. Investavimo krypciy apskaitos vieneto verté paprastai nustatoma kiekvieng darbo dieng, jeigu
investicinio gyvybés draudimo taisyklése nenumatyta kitaip. Tai leidZia operatyviai sekti nustatyty
investavimo apribojimy laikymasi, jvertinti investavimo veiklos rezultatus ir priimti savalaikius
investicinius sprendimus.
4.3. Investavimo krypciy léSos investuojamos atsiZzvelgiant j Sias rizikas:
4.3.1.kredito rizika, kuri parodo emitento, iSleidusio perleidziamuosius vertybinius popierius ir pinigy
rinkos priemones, gebeéjimg jvykdyti finansinius jsipareigojimus. Siekiant sumazinti kredito rizikg
paprastai didzioji dalis investavimo krypCiy 1éSy yra investuojama | investicinj reitingg turinCiy
emitenty iSleistus perleidziamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones;
4.3.2.likvidumo rizikg, kuri priklauso nuo rinkos ir finansiniy priemoniy radies likvidumo. Kuo
mazesnis likvidumas, tuo rizika didéja, todél siekiant sumazinti likvidumo rizikg investavimo krypciy
léSos paprastai investuojamos j aukstu likvidumu pasiZzymincias finansines priemones;
4.3.3.rinkos rizikg, dél kurios investicijy verté gali kristi esant nepalankiems jvykiams rinkoje, tokiems
kaip valiutos kursy, palikany normy ar akcijy kainy svyravimai. Valdant rinkos rizikg, jvertinama:
4.3.3.1. valiutos kursy rizika — tai rizika, kad investicijy verté gali kristi dél tam tikros
valiutos kursy pokycCiy euro atzvilgiu. Investavimo krypciy IéSos investuojamos eurais bei
kitomis valiutomis (paprastai JAV doleriais, Didziosios Britanijos svarais sterlingais, Japonijos
jenomis), taciau atsizvelgiant j situacijg rinkose gali bti pasirenkamos finansinés priemonés,
kuriomis siekiama apsisaugoti nuo nuostoliy dél nepalankiai susiklosciusiy valiuty kursy (angl.
hedged instruments);
4.3.3.2. palikany normos rizika — tai rizika, kad padidejus palikany normai obligacijy
kaina sumazés. Obligacijy trukmé iki iSpirkimo pasirenkama pagal esamg situacijg rinkose ir
tikétinus ateities pokydcius;
4.3.3.3. akcijy rizika — tai rizika, kad investicijy verté gali kristi dél nepalankiy akcijy kainy
pokyCiy rinkoje. Siekiant valdyti akcijy rizikg nuolat vertinama situacija rinkose didinant ar
mazinant akcijy dalj, jei leidzia fondy investavimo strategijos, bei investavimo krypc€iy 1éSos
investuojamos laikantis diversifikavimo reikalavimy.
4.3.4.sandorio Salies ir atsiskaitymy rizikg. Siekiant sumaZzinti sandorio Salies rizikg, kad sandorio
Salis ateityje nesugebés jvykdyti sutarties jsipareigojimy, paprastai investicijy sandoriai yra sudaromi
reguliuojamose ir atsiskaitymus garantuojanciose rinkose.
4.4. Siekiant kontroliuoti ir riboti rizikg, kylancig dél investavimo kryptis sudaranciy finansiniy priemoniy,
Allianz reguliariai stebi ir vertina rizikos rodiklius Allianz vidaus dokumentuose nustatyta tvarka.
Atsizvelgiant j investavimo kryptj, Allianz nustato rizikos rodikliy priimtinus ir nepriimtinus dydZius.
4.5. Siekiant valdyti tre€iyjy Saliy rizikg, atliekamas finansiniy priemoniy saugotojy (angl. custodian arba
transfer agency), iSoriniy fondy (kolektyvinio investavimo subjekty) bei perleidziamuosius vertybinius
popierius ir pinigy rinkos priemones iSleidusiy emitenty vertinimas.



5. Atskaitymai uz investavimo krypc¢iy valdyma

5.1. Atsizvelgiant j tai, kad Allianz valdo investicinio gyvybés draudimo fondus, ji turi teise atskaityti
valdymo mokestj nuo investicinio gyvybés draudimo turto.

5.2. Valdymo mokestis yra atskaitomas investicinio gyvybés draudimo turto jvertinimo metu, nustatant
investicinio gyvybés draudimo fondo vieneto kaing.

5.3. Valdymo mokestis priklauso nuo investicinio gyvybés draudimo fondo rizikos ir finansiniy priemoniy
raSies. Konkretus investicinio gyvybés draudimo fondo valdymo mokesé&io dydis yra pateikiamas
investavimo krypc€iy apraSymuose, o maksimalus — investicinio gyvybés draudimo rusies taisyklése.
5.4. Investuojant j kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus trecioji Salis taiko valdymo
mokestj.

6. Kita informacija

6.1. Allianz internetiniame puslapyje www.allianz.It skelbia informacijg apie:
6.1.1.investavimo kryptis ir investavimo strategijas;
6.1.2.investavimo krypciy apraSymus;
6.1.3.investavimo kryptis sudarantj turta;
6.1.4.treciyjy Saliy taikomus valdymo mokescius ir jy nuolaidy dydZius;
6.1.5. Tvarumo politika;
6.1.6.Dalyvavimo politikg.

6.2. Si politika ir visi esminiai jos pakeitimai skelbiami viesai.
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