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AVIVA Y3 1996-2002 TIKSLINES GRUPES PENSIJY FONDO NR. AVI-96/02 INVESTAVIMO STRATEGIJA

1. Bendrieji reikalavimai

1.1. ,AVIVA Y3 1996-2002 tikslinés grupés pensijy fondo® investavimo strategija parengta vadovaujantis Lietuvos
Respublikos pensijy kaupimo jstatymu, Lietuvos Respublikos papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatymu, Lietuvos
banko valdybos 2018 m. rugséjo 19 d. patvirtintu nutarimu Nr. 03-161 ,Tikslinés pensijy fondy dalyviy grupés ir pensijy turto
iSsaugojimo pensijy fondy investavimo strategijos reikalavimai“ (toliau — teisés aktai).

1.2. Investavimo strategijoje naudojamos sgvokos:

1.2.1. Fondas —,AVIVA Y3 1996—2002 tikslinés grupés pensijy fondas“ skirtas asmenims, kurie yra gime 1996-2002 metais
imtinai. Fondo pavadinimg sudaro fondo simbolis AVIVA Y3, dalyviy gimimo mety ribos, t.y. gime 1996-2002 metais imtinai ir
fondo rasis ,tikslinés grupés®. Pateikdama informacijg apie pensijy fondus ir nurodziusi pilng pensijy fondo pavadinimag, toliau
»Aviva Lietuva“ turi teise naudoti fondo simbol;.

1.2.2. Fondo turtas - rizikingi ir maziau rizikingi aktyvai, j kuriuos investuojame pensijy turtg vadovaujantis Sia investavimo
strategija.

1.2.3. Visos kitos Sioje investavimo strategijoje vartojamos sgvokos atitinka teisés aktuose nustatytas sgvokas.

1.3. ,Aviva Lietuva“ Fondo turtg valdo, naudoja ir juo disponuoja turto patikéjimo teisés pagrindais. Fondg sudarantis pensijy
turtas yra atskirtas nuo ,Aviva Lietuva“ turto ir kity ,Aviva Lietuva“ valdomy fondy turto.

1.4. Fondo tikslas siekti ilgalaikés grazos Fondo dalyviams, palaikant optimaly rizikingy ir maziau rizikingy turto klasiy santykj
bei atsizvelgiant j likusj Sio Fondo dalyviy laikg iki senatvés pensijos amzZiaus.

1.5. Fondui sudaromas lyginamasis indeksas atitinkantis Sig investavimo strategija.

1.6. Fondo turtg investuojame vadovaujantis Siais principais:

1.6.1. siekiama uztikrinti finansiniy priemoniy portfelio sauguma, pelningumg ir likviduma;

1.6.2. siekiamas geriausias jmanomas rezultatas, atsiZzvelgiant j investavimo objekty kaing, investicinio sprendimo jvykdymo
iSlaidas, greitj, investicinio sprendimo jvykdymo ir atsiskaitymo tikimybe, investicinio sprendimo dydj, turinj ir kitas svarbias
aplinkybes;

1.6.3. pensijy turtas negali bati investuojamas j jmoniy grupés finansines priemones ar kitus produktus taip siekiant iSspresti
likvidumo, mokumo ar atitikties teisés akty reikalavimams sunkumus;

1.6.4. vadovaujamasi teisés akty ir Sioje strategijoje nustatytais reikalavimais.

2. Fondo turto investavimo tvarka

2.1. Fondo turtas investuojamas pagal iS anksto nustatytg laike kintancig investavimo strategijg, taip kad Fondo dalyviui,
pasirinkusiam pagal gimimo datg atitinkama pensijy fondg, nereikéty keisti Fondo visg pensijy kaupimo laikotarpj.

2.2. Atsizvelgiant j laikg likusj iki Fondo dalyvio senatvés pensijos amziaus, Fonde nuolat palaikomas optimalus rizikingy ir
maziau rizikingy turto klasiy santykis kaip nurodyta Fondo investavimo strategijos diagramoje (2 priedas).

2.3. Fondo investiciniy sprendimy priémimo, jgyvendinimo ir kontrolés procesg nustato ,Aviva Lietuva“ patvirtinta investicijy
valdymo tvarka, su kuria Fondo dalyvis gali susipaZzinti ,Aviva Lietuva“ centriniame biure.

2.4. Investicinius sprendimus dél Fondo turto investavimo priima ,Aviva Lietuva“ investavimo grupé, atsizvelgiant j Sig
investavimo strategijg bei j finansiniy priemoniy tinkamuma, esama situacijg rinkose bei tiketinas perspektyvas.

2.5. ,Aviva Lietuva“ atsakingi darbuotojai nuolat stebi ar Fondy turtas atitinka 8ig investavimo strategijg ir yra tinkamas siekiant
uztikrinti investicijy portfelio sauguma, pelninguma bei likviduma.

3. Fondo turto investavimo sritys

3.1. Fondo turtas investuojamas j perleidziamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones.

3.2. Fondo turtg gali sudaryti ne ilgesniam kaip 12 ménesiy terminui padéti indéliai.

3.3. Fondo turtas gali bati investuojamas rizikos kapitalo rinkose.

3.4. Fondo turtas gali biti investuotas | iSvestines finansines priemones (pvz., ateities sandorius, palikany normy
apsikeitimo sandorius), skirtas tik valiutos ir paltkany rizikai valdyti.

3.5. Fondo turtas j finansines priemones gali bdti investuojamas tiek tiesiogiai, tiek jsigyjant kolektyvinio investavimo
subjekty investicinius vienetus ar akcijas.

3.6. Dalj Fondo turto gali sudaryti pinigai.

3.7. Fondo turtas investuojamas laikantis teisés aktuose nurodyty diversifikavimo ir turto investavimo reikalavimy.

3.8. Jeigu Fondo turtas investuojamas j Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (toliau — EBPO) Salyse
esancias rinkas, jis gali bati investuojamas EBPO $aliy nacionalinémis valiutomis Siose vertybiniy popieriy (toliau — VP) birzose



ir rinkose: Australijos VP birza, Australija; Cikagos VP birza, JAV; Filadelfijos VP birza, JAV; Islandijos Nasdaq VP birza,
Islandija; Koréjos VP birza, Piety Koréja; Londono VP birza, DidZioji Britanija; Meksikos VP birza, Meksika; Monrealio VP birza,
Kanada; NASDAQ VP birza, JAV; Naujosios Zelandijos VP birza, Naujoji Zelandija; Niujorko VP birza, JAV; Oslo VP birza,
Norvegija; Santjago VP birza, Cilé; Stambulo VP birza, Turkija; Sveicarijos VP birza, Sveicarija; Tel Avivo VP birza, Izraelis;
Tokijo VP birza, Japonija; Toronto VP birza, Kanada; TSX Venture VP birza, Kanada.

3.9. Fondo turtas negali biti investuojamas j tauriuosius metalus arba j suteikiancius j juos teises vertybinius popierius ir
nekilnojamajj turta.

3.10. Naujai jsteigto Fondo turtas gali neatitikti nustatyty diversifikavimo reikalavimy 24 ménesius nuo pirmos pensijy jmokos j
Fonda gavimo dienos, jeigu Fondo turtas nevirsija 100 000 eury.

4. Rizikingi ir maziau rizikingi aktyvai ir jy pasiskirstymas

4.1. Rizikingiems aktyvams priskiriamas turtas paprastai pasizymi dideliais kainy svyravimais, taiau tikétina, kad toks turtas
uzdirbs didesne investicing graza.

4.2. Rizikingiems aktyvams priskiriamos iSvestinés finansinés priemonés, turtas, investuojamas rizikos kapitalo rinkose,
akcijos, investicinio reitingo* neturingiy jmoniy iSleistos obligacijos.

4.3. Maziau rizikingais aktyvais laikomas turtas, kuris pasiZzymi mazesniais kainy svyravimais, suteikia daugiau stabilumo
daznai kintancioje ir rizikingoje aplinkoje, taiau paprastai sukuria mazesne investicing graza nei rizikingi aktyvai.

4.4. Maziau rizikingiems aktyvams priskiriami pinigai, indéliai, pinigy rinkos priemonés, valstybiy nariy ir EBPO priklausanciy
valstybiy vyriausybiy iSleistos obligacijos, investicinj reitingg turinciy jmoniy iSleistos obligacijos.

4.5. Fondo turtas gali bdti investuojamas j 4.2. ir 4.4 punkte nurodytas finansines priemones tiek tiesiogiai, tiek jsigyjant
kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ar akcijas.

4.6. Sugrupuoti rizikingi ir maziau rizikingi aktyvai, jy procentinés dalys Fondo portfelyje ir neutralios dalies mazéjimo tvarka
Fondo veikimo laikotarpiu yra nurodyti strateginio Fondo turto paskirstymo lenteléje (1 priedas).

4.7. Rizikingy ir maziau rizikingy aktyvy pasiskirstymas ir galimos nuokrypiy ribos per visa Fondo veikimo laikotarpj iki
planuojamo jo likvidavimo nurodyti Fondo investavimo strategijos diagramoje (2 priedas).

4.8. Rizikingy ir maziau rizikingy aktyvy pasiskirstymas gali nukrypti nuo 1 priede nustatyty proporcijy ne daugiau kaip 10
procentiniy punkty.

4.9. Rizikingy ir maziau rizikingy aktyvy pasiskirstymas gali nukrypti nuo 1 priede nustatyty proporcijy daugiau nei 10
procentiniy punkty ne ilgiau nei 90 kalendoriniy dieny i$ eilés. Per §j laikg ,Aviva Lietuva® turi pakeisti Fondo turto struktlrg
arba perzidréti Sig investavimo strategijg.

5. Fondo turto perbalansavimo strategija

5.1. Rizikingy aktyvy dalis Fonde mazinama vieng kartg per metus (paprastai mety pradzioje) laikantis strateginio Fondo
turto paskirstymo lenteléje (1 priedas) nustatyty proporcijy. Atliekant Fondo perbalansavima taip pat atsizvelgiama j situacijg
rinkose, jvertinamos rizikingus ir nerizikingus aktyvus sudarancios turto klasés ir jy uzdirbta investiciné graza.

5.2. Fondo investavimo strategija yra perzilrima, jvertinamas jos jgyvendinimas ir tinkamumas ne reciau kaip vieng kartg per
trejus metus.

5.3. Fondo investavimo strategija yra perzitrima ir prireikus keic¢iama:

5.3.1. Sios investavimo strategijos 4.9 punkte nurodytu atveju, kai nustatoma, kad esama investavimo strategija nebeatitinka
Fondo reikalavimy;

5.3.2. nustadius, kad Fondg sudarancios turto klasés nebeatitinka joms kelty tiksly bei atsiradus anksciau | investavimo
strategijg nejtrauktoms turto klaséms, kurios yra tinkamesnes;

5.3.3. i§ esmés pasikeitus prielaidoms (pvz., pasikeitus ekonominiam ciklui), pagal kurias ,Aviva Lietuva“ nustaté optimaly
rizikingy ir maziau rizikingy turto klasiy santykj;

5.4. Apie esminius investavimo strategijos pakeitimus dél kuriy 5 ar daugiau procentiniy punkty keiCiamas rizikingy ir maziau
rizikingy aktyvy paskirstymas (1 priedas), pensijy fondy dalyviai yra informuojami asmeni$kai teisés akty nustatyta tvarka.
5.5. Informacija apie kitus, nei nurodyta 5.4 punkte investavimo strategijos pakeitimus yra skelbiama ,Aviva Lietuva“ interneto
svetainéje www.aviva.lt.

5.6. Pakeistas strateginis Fondo turto paskirstymas (1 priedas) turi biti pateiktas priezidros institucijai per 5 darbo dienas nuo
jo patvirtinimo.

6. Rizikos valdymas

6.1. Fondo rizika valdoma vadovaujantis Siais principais:

6.1.1. Investicijy rizika valdoma neprisiimant itin aukstos ir nekontroliuojamos rizikos;

6.1.2. Rizikos valdymo procesas apima riziky identifikavimg, stebéjima, vertinimg ir kontrole;

1 Kredito reitingas laikomas investiciniu, vadovaujantis kredito reitingo agentlry zyméjimais: BBB- ir aukstesnis pagal ,Standard & Poor’s”,
arba Baa3 ir aukStesnis pagal “Moody’s”, arba BBB- ir aukStesnis pagal ,Fitch“. Kredito reitingas laikomas neinvesticiniu, kai yra BB+ ir

Zemesnis pagal ,Standard & Poor’'s”, arba Ba1 ir Zemesnis pagal “Moody’s”, arba BB+ ir Zemesnis pagal ,Fitch“. Kredito reitingai suteikia
informacijag apie skolininko gebéjima jvykdyti finansinius jsipareigojimus.
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6.1.3. Rizikos valdomos aktyviai, siekiant uztikrinti savalaikj investiciniy sprendimy priémima;
6.1.4. Vadovaujamasi ,Aviva Lietuva“ investicijy valdymo tvarka, remiantis istoriniais duomenimis, jy stebéjimu ir analize.
6.2. Fondy apskaitos vieneto verté nustatoma kiekvieng darbo dieng, vadovaujantis teisés akty reikalavimais. Tai leidzia
operatyviai sekti nustatyty investavimo apribojimy laikymasi ir laiku priimti nvesticinius sprendimus.
6.3. Siekiant kontroliuoti bendrg Fondo rizikg, Fondo turtas yra diversifikuojamas jtraukiant skirtingy regiony, emitenty ir turto
klasiy vertybinius popierius.
6.4. Investuodama Fondo turtg ,Aviva Lietuva“ atsizvelgia | Sias rizikas:
6.4.1. kredito rizika, kuri parodo emitento, iSleidusio perleidZiamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones,
gebéjimg jvykdyti finansinius jsipareigojimus. Siekiant sumazinti kredito rizikg paprastai didzioji dalis Fondo turto yra
investuojama j investicinj reitingg turinCiy emitenty isleistus perleidZiamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones;
6.4.2. likvidumo rizika, kuri priklauso nuo rinkos ir aktyvy rasies likvidumo. Kuo maZesnis likvidumas, tuo rizika didéja, todel
siekiant sumazinti likvidumo rizikg Fondo turtas paprastai investuojamas j aukstu likvidumu pasizymincius aktyvus;
6.4.3. rinkos rizika, dél kurios Fondas gali patirti nuostoliy esant nepalankiems jvykiams rinkoje, tokiems kaip valiutos kursy,
paldkany normy ar akcijy kainy svyravimai. Valdant rinkos rizika, jvertinama:
6.4.3.1. valiutos kursy rizika — tai rizika, kad Fondas patirs nuostoliy dél tam tikros valiutos kursy pokyciy. Paprastai
Fondo turtas investuojamas eurais bei kitomis valiutomis (JAV doleriais, DidZiosios Britanijos svarais sterlingais,
Japonijos jenomis), taiau atsizvelgiant | situacijg rinkose gali bati pasirenkamos finansinés priemonés, kuriomis
siekiama apsisaugoti nuo nuostoliy dél nepalankiai susiklosciusiy valiuty kursy (angl. hedged instruments);
6.4.3.2. paliikany normos rizika — tai rizika, kad padidéjus paldkany normai obligacijy kaina sumazés. Fondg
sudaranciy obligacijy trukmé pasirenkama pagal esama situacija rinkose ir tikétinus ateities pokycius;
6.4.3.3. akcijy rizika — tai rizika, kad Fondas patirs nuostolius dél nepalankiy akcijy kainy pokyciy rinkoje. Siekiant
valdyti akcijy rizikg nuolat kontroliuojamas atitikimas limitams, nustatytiems 4.8 ir 4.9 punktuose bei Fondo turtas
investuojamas laikantis diversifikavimo reikalavimy.
6.4.4. sandorio Salies ir atsiskaitymy rizika. Siekiant sumazinti sandorio $alies rizikg, kad sandorio Salis ateityje nesugebés
jvykdyti sutarties jsipareigojimy, Fondo sandoriai yra sudaromi reguliuojamose ir atsiskaitymus garantuojanciose rinkose. Taip
pat sandoriai paprastai yra vykdomi per Depozitoriuma, kuris kontroliuoja ir uztikrina savalaikj atsiskaityma su sandorio Salimi.
6.5. Siekiant kontroliuati ir riboti Fondo turto investicijy rizikg ,Aviva Lietuva®
6.5.1. stebi ir vertina Siuos rizikos rodiklius: vienety vertés ir lyginamojo indekso koreliacijos koeficienta, indekso sekimo
paklaidg, kuri negali virSyti 10 proc., ir kredito reitingus. Galime vertinti ir kitus rizikos rodiklius;
6.5.2. atsizvelgiant | Fondo trukme, nustato rizikos rodikliy priimtinus ir nepriimtinus dydzius.
6.6. Fondo lyginamasis indeksas yra sudarytas i§ Fondo turto klases ir jy proporcijas atitinkan¢iy indeksy, parodanciy neutraly
turto klasiy pasiskirstymg viso Fondo veiklos laikotarpiu kaip pateikta strateginio Fondo turto paskirstymo lenteléje (1 priedas).
Fondo lyginamasis indeksas padeda jvertinti Fondo finansinius rezultatus bei Fondo turto valdymo efektyvuma.
6.7. Fondo rizikos vertinimo metodai ir procediros nustatyti ,Aviva Lietuva“ Investicijy valdymo tvarkoje.



1 priedas
Strateginis pensijy fondo AVIVA Y3 turto paskirstymas

Rizikingi aktyvai Maziau rizikingi aktyvai
Turto klasé Turto klasé
Valstybiy nariy ir EBPO priklausangéiy
AVIVA Y3 1996-2002 tikslinés grupés Akcijos; valstybiy vyriausybiy iSleistos obligacijos;
pensijy fondas investicinio reitingo neturinciy jmoniy investicinj reitingg turinCiy jmoniy iSleistos
iSleistos obligacijos; obligacijos;
ir (ar) j jas investuojantys kolektyvinio ir (ar) j jas investuojantys kolektyvinio
investavimo subjekty investiciniai vienetai investavimo subjekty investiciniai vienetai;
pinigai ir pinigy rinkos priemonés
Turto klase parodantis indeksas: | MSCI World Index ?I\c;?nélgre]&glr?gerilays Series-E Euro Govt 1-
Lyginamojo indekso santrumpa: | MXWO Index BERP15
Metai Strateginis pensijy turto paskirstymas nurodant pasirinkty turto klasiy neutralig dalj, proc.
2019 90% 10%
2020 90% 10%
2021 90% 10%
2022 90% 10%
2023 90% 10%
2024 90% 10%
2025 90% 10%
2026 90% 10%
2027 90% 10%
2028 90% 10%
2029 90% 10%
2030 90% 10%
2031 90% 10%
2032 90% 10%
2033 90% 10%
2034 90% 10%
2035 90% 10%
2036 90% 10%
2037 90% 10%
2038 90% 10%
2039 90% 10%
2040 90% 10%
2041 90% 10%
2042 90% 10%
2043 90% 10%
2044 90% 10%
2045 89% 11%
2046 87% 13%
2047 83% 17%




1 priedas (tesinys)

Strateginis pensijy fondo AVIVA Y3 turto paskirstymas

AVIVA Y3 1996-2002 tikslinés grupés
pensijy fondas

Rizikingi aktyvai

Maziau rizikingi aktyvai

Turto klasé

Turto klasé

Akcijos;

investicinio reitingo neturinciy jmoniy
iSleistos obligacijos;

ir (ar) j jas investuojantys kolektyvinio
investavimo subjekty investiciniai vienetai

Valstybiy nariy ir EBPO priklausanciy
valstybiy vyriausybiy iSleistos obligacijos;
investicinj reitingg turinéiy jmoniy isleistos
obligacijos;

ir (ar) j jas investuojantys kolektyvinio

pinigai ir pinigy rinkos priemonés

Turto klase parodantis indeksas:

MSCI World Index

Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 1-
5 Yr Bond Index

Lyginamojo indekso santrumpa:

MXWO Index

BERP15

Metai Strateginis pensijy turto paskirstymas nurodant pasirinkty turto klasiy neutralig dalj, proc.
2048 78% 22%
2049 72% 28%
2050 66% 34%
2051 59% 41%
2052 54% 46%
2053 48% 52%
2054 43% 57%
2055 39% 61%
2056 35% 65%
2057 32% 68%
2058 28% 72%
2059 26% 74%
2060 23% 77%
2061 21% 79%
2062 19% 81%
2063 17% 83%
2064 15% 85%
2065 15% 85%
2066 15% 85%
2067 15% 85%




Rizikingy aktyvy dalis

2 priedas
Pensijy fondo AVIVA Y3 investavimo strategijos diagrama
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